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Procedura interna cu privire la administrarea discretionara a portofoliilor clientilor

1. Termenul “ administrarea portofoliilor clientilor” are definitia in prezenta procedura de: “administrarea portofoliilor
clientilor in conformitate cu mandatele date de acestia in mod discretionar, incluzand unul sau mai multe instrumente
financiare”;

2. In cazul in care SSIF ROMBELL SECURITIES SA propune unui client de retail sau unui potential client de retail
prestarea de servicii de administrare a portofoliului, in completarea informatiilor stabilite la art. 110 alin. (2) din
regulamentul CNVM nr. 32/2006, documentul de prezentare va cuprinde si urmatoarele informatii, in masura in care
acestea sunt aplicabile:

a) informatii privind metoda si frecventa evaluarii instrumentelor financiare aflate in portofoliul clientului;

b) detalii vizand orice eventuald delegare privind administrarea discretionara a tuturor sau a unei parti a
instrumentelor financiare ori a fondurilor din portofoliul unui client;

c) specificarea oricarui standard de evaluare a performantei pentru portofoliul unui client;

d) tipurile de instrumente financiare care pot fi incluse in portofoliul clientului, precum si tipurile de tranzactii
care pot fi efectuate cu aceste instrumente, inclusiv existenta oricarei limitari;

e) obiectivele activitatii de administrare a portofoliului, nivelul de risc aferent administrarii discretionare a
portofoliului, precum si orice constrangere referitoare la administrarea discretionara.

3. Contractul de prestare de servicii de administrare a portofoliului va stipula clar posibilitatea clientului de a revoca
unilateral mandatul dat SSIF ROMBELL SECURITIES SA in baza unui contract de administrare a portofoliului sau de
a-gi retrage, partial sau integral, in orice moment, fondurile libere de sarcini, fara ca acest fapt sa induca plata unor
despagubiri.

De asemenea va fi stipulata obligatia clientului de a acoperi eventualele pierderi rezultate din tranzactiile
efectuate in contul sau;

4. Pentru a dobandi autoritate discretionara asupra portofoliului de instrumente financiare al unui client, SSIF
ROMBELL SECURITIES SA are obligatia de a obtine acordul scris si declaratia acestuia cu privire la faptul c& acesta
intelege asumarea riscului ce decurge din administrarea discretionara a contului sau.

5. Tn cazul prestarii serviciului de administrare a portofoliului, SSIF ROMBELL SECURITIES SA va stabili 0 metod?
adecvata de evaluare si comparatie, cum ar fi un standard de evaluare, bazata pe obiectivele linvestitionale ale
clientului si pe tipurile de instrumente financiare incluse in portofoliul clientului, pentru a permite respectivului client
sa evalueze performanta respectivei societati.

6. SSIF ROMBELL SECURITIES SA va completa un formular de ordin, pentru fiecare ordin de tranzactionare si
pentru fiecare decizie de tranzactionare, luata in scopul furnizarii serviciului de administrare a portofoliului, care va
cuprinde informatiile corespunzatoare mentionate la art. 7 din Regulamentul CE nr. 1.287/2006, in conformitate cu
prevederile anexei nr. 11 la Regulamentul CNVM nr. 32/2006.

Obligatii de raportare cu privire la administrarea portofoliilor clientilor



7. SSIF ROMBELL SECURITIES SA va furniza periodic fiecarui client un formular de raportare privind administrarea
portofoliului, pe un suport durabil.
In cazul clientilor de retail, formularul de raportare privind administrarea portofoliului va fi furnizat o data la 6 luni cu
exceptia cazurilor urmatoare:

a) la cererea clientului, formularul de raportare privind administrarea portofoliului trebuie sa fie furnizat la
fiecare 3 luni;

b) in cazul in care se aplica prevederile pct. 8-10, formularul de raportare privind administrarea portofoliului
trebuie sa fie furnizat o data la fiecare 12 luni;

¢) in cazul in care contractul intre S.S.I.F. si clientul de retail pentru serviciul de administrare a portofoliului
prevede existenta unui portofoliu constituit in baza unui imprumut ("levereged portofolio"), formularul de raportare
privind administrarea portofoliului va fi furnizat cel putin o data pe luna.
SSIF ROMBELL SECURITIES SA va informa clientii de retail cu privire la dreptul acestora de a solicita informatii in
conformitate cu prevederile pct. 7 lit. a).

8. In cazul in care clientul alege sa primeasca informatii despre tranzactile executate pe o baza "tranzactie cu
tranzactie", SSIF ROMBELL SECURITIES SA va furniza prompt clientului, in momentul executarii tranzactiei de
catre administratorul portofoliului, informatiile esentiale privind aceasta tranzactie pe un suport durabil.

9. n cazul in care clientul previzut la pct. 8 este un client de retail, SSIF ROMBELL SECURITIES SA va trimite
clientului o nota prin care s& confirme tranzactia si care sa contina informatiile prevéazute la art. 122 alin. (6) si (7) din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006, nu mai tarziu de prima zi lucratoare dupa executare sau, daca confirmarea este
primita de catre SSIF ROMBELL SECURITIES SA de la o parte terta, nu mai tarziu de prima zi lucratoare dupa
primirea confirmarii de la partea terta.

10. Prevederile pct. 9 nu se aplica in cazul in care confirmarea ar contine aceleasi informatii ca si confirmarea care fi
va transmisa clientului de retail de catre o alta persoana.

11. Tn cazul in care efectueaza tranzactii referitoare la administrarea portofoliului clientilor de retail sau opereaza
conturi ale clientilor de retail care includ o pozitie deschisd neacoperitd in cadrul unei tranzactii cu angajamente
conditionate, SSIF ROMBELL SECURITIES SA va raporta clientilor de retail orice pierderi care depasesc un prag
predeterminat, stabilit intre SSIF ROMBELL SECURITIES SA si client, nu mai tarziu de sfarsitul zilei lucratoare in
care pragul este depasit sau, in cazul in care pragul este depasit intr-o zi nelucratoare, la sfarsitul urmatoarei zile
lucratoare.

Prin tranzactie cu angajament conditionat se intelege o tranzactie cu instrumente financiare care implica pentru client
orice obligatie efectiva sau potentiala care ar depasi costul de achizitie a instrumentului.

12. SSIF ROMBELL SECURITIES SA poate sa includa formularul de raportare privind activele clientului in formularul
de raportare privind administrarea portofoliului pe care il furnizeaza acestui client, in conformitate cu dispozitiile art.
123 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006.

13. In cazul in care acorda consultanta pentru investitii sau furnizeaza servicii de administrare a portofoliului, SSIF
ROMBELL SECURITIES SA va obtine de la client sau de la potentialul client informatiile necesare cu privire la
cunostintele si experienta sa in domeniul investitiilor financiare specifice tipului instrumentului financiar sau serviciului
de investitii, situatia financiara a acestuia si obiectivele investitionale, astfel incat societatea sa fie in masura sa
recomande respectivului client sau potential client serviciile de investitii si instrumentele financiare care sunt potrivite
acestuia.

14. In aplicarea prevederilor pct. 13, SSIF ROMBELL SECURITIES SA trebuie s& obtina de la clienti sau de la clienti
potentiali toate informatile necesare care sa permita SSIF ROMBELL SECURITIES SA sa cunoasca faptele
esentiale cu privire la client si s& aibd o baza suficientd pentru a considera, tindnd seama de natura si de
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dimensiunea serviciului prestat, ca tranzactia pe care intentioneaza sa o recomande sau sa o efectueze in cadrul
unui serviciu de administrare de portofoliu indeplineste criteriile urmatoare:

a) corespunde obiectivelor investitionale ale clientului respectiv;

b) ia in considerare daca clientul are posibilitatea financiara de a suporta orice risc de investitie asumat in
conformitate cu obiectivele sale investitionale;

c) ia in considerare daca clientul are experienta si cunostintele necesare pentru a intelege riscurile pe care
le implica tranzactia sau administrarea portofoliului sau.

15. In cazul in care SSIF ROMBELL SECURITIES SA presteaza un serviciu de investitii pentru un client profesional,
aceasta este indreptatita sa presupuna ca, in ceea ce priveste produsele, tranzactiile si serviciile pentru care a fost
calificat ca atare, clientul poseda nivelul de experienta si de cunostinte necesar, mentionat la pct. 14 lit. c).

In cazul in care serviciul de investitii acordat unui client profesional consta in furnizarea de consultantd pentru
investitii, SSIF ROMBELL SECURITIES SA. este indreptatitd sa presupund, in aplicarea prevederilor pct. 14 lit. b),
ca respectivul client este, din punct de vedere financiar, in masura sa suporte orice risc legat de investitie, asumat in
conformitate cu obiectivele sale investitionale.

16. Informatiile cu privire la situatia financiara a clientului sau a clientului potential includ, dupa caz, informatii privind
sursa si marimea venitului sau regulat, activele sale, inclusiv cele lichide, investitii si proprietati imobiliare, precum si
angajamentele sale financiare regulate.

Informatiile cu privire la obiectivele investitionale ale clientului sau ale clientului potential includ, dupa caz, informatii
privind durata pe care clientul doreste sa isi pastreze investitia, preferintele sale in materie de risc, profilul sau de
risc, precum si scopurile investitiei.

17. In cazul in care SSIF ROMBELL SECURITIES SA presteaza un serviciu de investitii de tipul consultantei pentru
investitii sau al administrarii de portofoliu si nu obtine informatiile necesare conform pct. 13, S.SIF ROMBELL
SECURITIES SA nu va recomanda clientului ori clientului potential servicii de investitii sau instrumente financiare.

18. Anual SSIF ROMBELL SECURITIES SA va transmite pana cel tarziu la data de 31 ianuarie raportul privind
structura portofoliilor individuale ale clientilor aflate in administrare.

19. Prezenta procedura se completeaza de drept cu celelalte prevederi din Legea nr. 297/2004, Regulamentul
CNVM nr. 32/2006, precum si orice alte prevederi legale incidente.

20. Agentii de servicii de investitiii financiare ai SSIF ROMBELL SECURITIES SA, precum si ceilalti angajatii, sunt
obligati sa ia la cunostinta si sa respecte prevederile prezentei proceduri interne.

21. Reprezentantul compartimentului de control intern va urmari aplicarea prezentei proceduri si, in caz de incalcare
sau abatere, va raporta consiliului de administratie informand imediat conducatorii si auditul intern.

22. Membrii consiliului de administratie/conducatorii si auditorii interni ai SSIF ROMBELL SECURITIES SA vor
notifica cu maxima urgenta CNVM si entitatile pietei de capital implicate situatia constatata si masurile adoptate.

23. Orice modificare si revizuire intervenite in continutul prezentei proceduri va fi adusa de indata la cunostinta
angajatilor SSIF ROMBELL SECURITIES SA prin grija reprezentantului compartimentului de control intern.

Compartimentul de Control Intern
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